
 

 
股票简称：南华期货   股票代码：603093 

CFTC 期货（非商业）持仓周度状况 

农产品研究中心 0451-58896625 

品种 截止 10 月 27 日当周   总持仓 

CFTC 期货（非商业）持仓   

多头 空头 净持仓 

多头 

占比 

空头 

占比 

净持仓 

占比 
  

贵金属 黄金 本期 560900  326063  77429  248634  58.13  13.80  44.33  黄金 

  --CME 变化 -2093  -14143  -13173  -970  -2.30  -2.29  0.02    

  白银  本期 160550  76652  32021  44631  47.74  19.94  27.80  白银 

  --CME 变化 2705  -294  -199  -95  -1.00  -0.47  -0.54    

工业品 铜  本期 241268  126722  59806  66916  52.52  24.79  27.74  铜 

  --CME 变化 -7733  -4271  -3922  -349  -0.08  -0.81  0.72    

  原油 本期 
2011744  659778  187688  472090  32.80  9.33  23.47  

原油

NYMEX 

  -- NYMEX 变化 2929  -4919  13339  -18258  -0.29  0.65  -0.94    

  原油 本期 442125  105302  56291  49011  23.82  12.73  11.09  原油 ICE 

  --ICE 变化 -9515  -7425  9377  -16802  -1.14  2.34  -3.49    

  原糖 本期 1036579  358746  50283  308463  34.61  4.85  29.76  原糖 

  -- ICE 变化 27914  10840  -1635  12475  0.12  -0.30  0.41    

农产品 大豆  本期 969014  323798  42934  280864  33.42  4.43  28.98  大豆 

  -- CBOT 变化 -67250  6386  -14606  20992  2.78  -1.12  3.91    

  豆粕 本期 445305  129350  21357  107993  29.05  4.80  24.25  豆粕 

  -- CBOT 变化 8484  4580  -3221  7801  0.48  -0.83  1.31    

  豆油 本期 471061  137999  18233  119766  29.30  3.87  25.42  豆油 

  -- CBOT 变化 5800  8603  -393  8996  1.48  -0.13  1.62    

  玉米  本期 1682271  517427  106414  411013  30.76  6.33  24.43  玉米 

  -- CBOT 变化 60041  47034  -34071  81105  1.76  -2.33  4.10    

  小麦 本期 457904  151636  107694  43942  33.12  23.52  9.60  小麦 

  -- CBOT 变化 13223  2593  5188  -2595  -0.40  0.47  -0.87    

  棉花  本期 248102  97520  23087  74433  39.31  9.31  30.00  棉花 

  -- ICE 变化 7103  4800  1543  3257  0.83  0.37  0.47    

金融 

产品 
美元指数 

本期 29623  18755  20009  -1254  63.31  67.55  -4.23  
美元指数 

  -- ICE 变化 274  687  275  412  1.75  0.31  1.44    

  10 年期美国国债  本期 3153365  544854  528642  16212  17.28  16.76  0.51  10 年期 

  -- CBOT 变化 -53509  -17476  -10692  -6784  -0.26  -0.05  1.41  美国国债 

品种 

 

  总持仓 多头 空头 净持仓 
多头 
占比 

空头 
占比 

净持仓
占比 

  

 



 
股票简称：南华期货   股票代码：603093 

CFTC 期货（非商业）持仓周度状况 

农产品研究中心 0451-58896625 
 

2020.10.27 CFTC 期货（非商业）持仓分析： 

 黄金减多 1.4 万对减空 1.3 万，净多 25 万略降至 24.9 万，白银减多 294 对减空 199，净多 4.47 万略降至 4.46 万。 本

周贵金属重心下移，期价再度跌至均线系统之下。 
 欧洲央行会议上拉加德对欧洲经济前景态度较为悲观，考虑在 12 月采取行动政策加码，带动美元指数上行，金银震

荡偏弱。美国大选日临近选情胶着，避险情绪浓厚美元仍有上行压力，且市场环境变数多变化快，短线贵金属承压，

预计高波动料将延续。 

 铜减多 4271 对减空 3922，净多 6.73 万略降至 6.69 万（1 月 28 日开始转空至 2 月上旬最高，此后净空缓慢减少，6

月上旬由空翻多）。尽管美国周四公布的强劲经济增长数据提振市场人气，但期价仍走出 7 连阴。期铜本周下跌 2. 82%，

考虑受到欧美新冠病例激增的制约，中国这个头号铜消费国的需求还没有从夏季的平淡表现中强劲回升，因此，建议

短期依托 20 日线上多下空。 

 原油 NYMEX 减多 4919 万对增空 1.33 万，净多 49 万降至 47.2 万。ICE 减多 7425 对增空 9377，净多 6.85 万降至

4.9 万。NYMEX、布伦特期货本周下跌 8.99%、8.75%。随着新冠疫情加速，市场再次担忧需求前景，利比亚恢复原油

生产或给油价带来进一步的压力，市场也在等待 11 月 3 日美国总统大选的结果。由于期价上周已跌至均线系统之下，

建议维持上周建议保持偏空操作思路。 

 原糖增多 1.1 万对减空 1635，净多 29.6 万升至 30.8 万，（资金从 10 月下旬净空 17 万持续减仓并在 12 月 10 日翻多）。 

原糖周度下跌 3.1%，结束连续 6 周上涨态势。分析师指出，国际原油期货持续下跌，对糖价构成压力。糖价主要是通

过乙醇和原油市场产生联动效应。原油下跌意味着生物燃料需求前景变差，将鼓励拥有灵活生产线的加工厂减少乙醇

生产，更多生产糖。由于资金仍在增多，下方 60 日线提供技术支撑，预计期价调整空间有限，可考虑短多操作。 

 棉花增多 4800 对增空 1543，净多 7.12 万升至 7.44 万。棉花期货周度下跌 3%。期价攀升至年初的 1 月高位后遭遇

获利盘了结，预计短期仍偏技术回调，建议等待 60 日线企稳后再尝试做多。 

 美豆增多 6386 对减空 1.46 万，净多 26 万升至 28.1 万；豆粕增多 4580 对减空 3221，净多 10 万升至 10.8 万；豆油

增多 8603 对减空 393，净多 11.1 万略升至 12 万。因为 10 月份即将结束，技术性仓位调整活跃。美豆周度下跌 2.46%。

豆粕下跌 2.06%，豆油下跌 1.36%。 
 近几周，每日出口销售已经成为常规，巴西产量存在不确定性，使得最终用户入市寻购美国大豆。交易商密切关注巴

西部分地区的干燥天气，这已经放慢了当地大豆播种进度，可能将更多的出口需求转移到美国。不过气象预报显示南

美干燥地区的天气将会改善，对价格利空。由于美豆类净多持仓仍在增加，预计美豆类回调空间有限。 

 玉米增仓 4.7 万对减空 3.4 万，净多 33 万升至 41 万；小麦增多 2593 对增空 5188，净多 4.65 万降至 4.39 万。因周

末临近，10 月份也即将结束，因此仓位调整相对活跃，玉米期货周度下跌 4.59%。由于玉米净多持仓仍在偏强增加，

建议短线依托 20 日线上多下空。 
 小麦期货周度下跌 5.27%，期价在创 2014 年高点后遭遇获利盘了结。由于净多持仓略有下滑，建议短线依托 20 日线

偏空操作。 
 
 
 
 
 
 



 

热点品种持仓对比： 

 
 

 

 
 



 
历史持仓头寸： 

  

历史最高值 历史最低值 

10.27 当周 

净头寸 

当周净头寸

百分比 历史最值时间 

黄金 353649 -88363 248634 44.3277  2020年 2月 18日 

白银 96077 -28974 44631 27.7988  2018年 9月 4日 

铜 70537 -41984 66916 27.7351  2018年 6月 12日 

原油 NYMEX 734558 -71928 472090 23.4667  2018年 1月 30日 

原油 ICE 91417 -21016 49011 11.0853   2018年 6月 5日 

原糖 329296 -120594 308463 29.7578  2018年 3月 27日 

大豆  296715 -130465 280864 28.9845    

豆粕 167456 -43052 107993 24.2515    2018年 5月 1日 

豆油 160160 -69818 119766 25.4247  2018年 9月 18日 

玉米 708755 -226300 411013 24.4320    

小麦 173055 -113320 43942 9.5963  2016年 10月 4日 

棉花 126667 -36309 74433 30.0010  2017年 3月 7日 

美元指数 81270 -28351 -1254 -4.2332    

10 期美国国债 608492 -751326 16212 0.5141  2018年 9月 25日 
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股票简称：南华期货   股票代码：603093 

CFTC 期货（非商业）持仓周度状况 

农产品研究中心 0451-58896625 
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净持仓 美黄金收盘价
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净持仓 白银收盘价
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净持仓 铜收盘价
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净持仓 原油指数收盘价
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净持仓 原糖收盘价
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净持仓 大豆指数收盘价
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净持仓 豆粕收盘价
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净持仓 豆油指数收盘价

 

 



 

300

320

340

360

380

400

420

440

460

480

500

-300000

-200000

-100000

0

100000

200000

300000

400000

500000

20
18

/1
/0

1

20
19

/1
/2

9

20
19

/2
/2

6

20
19

/3
/2

6

20
19

/4
/2

3

20
19

/5
/2

1

20
19

/6
/1

8

20
19

/7
/1

6

20
19

/8
/1

3

20
19

/9
/1

0

20
19

/1
0/

08

20
19

/1
1/

05

20
19

/1
2/

03

20
19

/1
2/

31

20
20

/1
/2

8

20
20

/2
/2

5

20
20

/3
/2

4

20
20

/4
/2

1

20
20

/5
/1

9

20
20

/6
/1

6

20
20

/7
/1

4

20
20

/8
/1

1

20
20

/9
/0

8

20
20

/1
0/

06

净持仓 玉米指数收盘价

 

400

450

500

550

600

-80000

-60000

-40000

-20000

0

20000

40000

60000

80000

20
18

/1
/0

1
20

19
/1

/2
2

20
19

/2
/1

2
20

19
/3

/0
5

20
19

/3
/2

6
20

19
/4

/1
6

20
19

/5
/0

7
20

19
/5

/2
8

20
19

/6
/1

8
20

19
/7

/0
9

20
19

/7
/3

0
20

19
/8

/2
0

20
19

/9
/1

0
20

19
/1

0/
01

20
19

/1
0/

22
20

19
/1

1/
12

20
19

/1
2/

03
20

19
/1

2/
24

20
20

/1
/1

4
20

20
/2

/0
4

20
20

/2
/2

5
20

20
/3

/1
7

20
20

/4
/0

7
20

20
/4

/2
8

20
20

/5
/1

9
20

20
/6

/0
9

20
20

/6
/3

0
20

20
/7

/2
1

20
20

/8
/1

1
20

20
/9

/0
1

20
20

/9
/2

2
20

20
/1

0/
13

净持仓 小麦指数收盘价
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